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« Bénéficier de l’essor inéluctable des 
énergies de substitution par une 

sélection rigoureuse des technologies 
du futur et des sociétés les plus 

performantes dans leurs filières »

Energies Renouvelables a pour objectif de dégager une performance 
supérieure à celle d’une gestion classique en tirant parti des besoins 
croissants en énergie qui ne pourront être satisfaits qu’à la condition 
d‘en développer de nouvelles formes renouvelées ou régénérées à
l’échelle d’une vie humaine. 
Ce fonds thématique offre une bonne diversification géographique           
(Europe, USA…) et technologique associant des formes d’énergie 
matures (hydroélectricité, traitement des déchets), en développement     
(éolien, géothermie basse température), ou en devenir (solaire 
photovoltaïque, énergie de la houle).  
Confrontés à des défis environnementaux majeurs (épuisement des 
ressources, émissions de CO2, réchauffement climatique), ce marché
bénéficie de la mobilisation accrue des Etats, des Institutions 
Européennes et des Organisations Mondiales. 

L’univers de départ comporte un millier de sociétés répertoriées au niveau mondial. 
Parmi celles-ci, 160 ont une part de leur chiffre d’affaires relevant des Energies 
Renouvelables supérieure à 50%. 
La construction du portefeuille composé de 80 valeurs prend en compte, au-delà des 
méthodes d’analyse financière, des critères spécifiques comme la localisation ou non 
en Europe, la stratégie (pertinence des filières), le développement (budget R&D, 
carnet de commandes), les subventions (montant des aides publiques) ou la 
règlementation (capacité d’adaptation à un marché local).  
Le portefeuille peut comporter des groupes en situation dominante sur leur marché
comme Solarworld, GDF Suez ou Endesa mais aussi des sociétés de moindre taille 
dont des « pure players » en accordant une attention particulière à leur positionnement 
en termes de technologie, de débouchés et de résultats. 
La gestion est active ; les rencontres avec les directions des groupes et les études des 
analystes font partie des éléments contribuant aux décisions d’arbitrage entre les 
valeurs.
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Interview du gérant : 

OPCVM DE LA GAMME OPCVM DE LA GAMME 
ACTIONS THEMATIQUESACTIONS THEMATIQUES ::

��� � Palatine Or Bleu 
A :FR0010341800 

��� � Palatine Climat 
et Environnement 
FR0010559369

Peut-on parler de mode ou de bulle sur 
les énergies  renouvelables ?

Mode : oui, multiples introductions en bourse et appels au 
marché; positionnement d’investisseurs généralistes pour 
doper leurs performances.
Bulle : Non; les perspectives de croissance et les systèmes 
avantageux de subvention justifient le niveau de valorisation 
de certaines sociétés en phase de développement.

Le cours du baril du pétrole est il un indicateur p ertinent ?

Oui et non
Oui : il influe sur la dynamique de la recherche/ développement des énergies de 
substitution.
Non : c’est un indicateur uniquement si la tendance est claire et durable et 
d’autres éléments sont tout aussi importants comme les anticipations de 
croissance qui justifient le niveau des investissements.

Qu’est ce qui différencie votre fonds de celui de v os concurrents ?   

La différenciation n’est pas en soi un objectif.
La force de notre gestion tient à un équilibre entre prudence et performance dans nos 
investissements : équilibre en termes géographique, de taille (grandes, moyennes et petites 
capitalisations), et de types d’acteurs (diversifiés et « pure players »).

ENERGIES 
RENOUVELABLES

1 2 3 4 5 6 7

Profil de risques

Le profil de risque est le résultat d’une méthodologie interne à Palatine Asset Management. Les 
OPCVM sont notés selon leur niveau de risque de 1 à 7; 7 étant représentatif du niveau le plus 
élevé. Il est fonction de la volatilité annualisée calculée sur 5 ans de l’OPCVM et peut évoluer. Il 
est rappelé que tout investissement financier peut comporter un certain nombre de risques, 
notamment les risques de marchés, le risque discrétionnaire, le risque de capital. 

Palatine Asset Management rappelle, préalablement à tout investissement, au destinataire du présent document de lire attentivement le prospectus 
du FCP qui est tenu disponible gratuitement à son siège social sis 42 rue d’Anjou, Paris 75008 ou sur son site internet www.palatine-am.com et de 

s’assurer qu’il dispose de l’expérience et des connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision d’investissement, notamment au 
regard de ses conséquences juridiques et fiscales.

Octobre 2009

PALATINE ASSET MANAGEMENTPALATINE ASSET MANAGEMENT

� 30 ans d’expérience dans la gestion actions, obligataire, monétaire et performance absolue.
� Un fort niveau d’exigence découlant de son positionnement historique auprès des Investisseurs Institutionnels 
et mis à la disposition  des clients privés.
� La recherche d’un partenariat de long terme, à l’écart des phénomènes de mode.
� Des choix tranchés dans la sélection de valeurs avec un risque maîtrisé.   

UN SAVOIR FAIRE RECONNUUN SAVOIR FAIRE RECONNU ::

��� � Trophée d’Or 2009 Le Revenu : Gamme fonds diversifiés 
sur 3 ans (catégorie établissements spécialisés)

��� � Trophée d’Argent 2009 Le Revenu : Gamme fonds 
actions euro sur 3 ans (catégorie établissements 
spécialisés)

��� � 3ème place parmi 46 banques 
spécialisées au classement des Corbeilles 
2008 « Mieux Vivre Votre Argent » pour 
l ’ensemble de la gamme


