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a Obijectif et stratégie d’investissement
"

Palatine Or Bleu a pour objectif de dégager une performance
supérieure a celle d’'une gestion classique en tirant parti du fort
potentiel de croissance et de I'excellente visibilité des activités
connexes a I'eau.

Ce fonds thématique et ISR offre une bonne diversification
géographique (75% d’actions cotées de la Communauté Européenne
et 25% max hors Europe) et métier (notamment approvisionnement
et distribution, infrastructure, traitement chimique, désalinisation).
Enjeu économique et enjeu de santé publique, I'eau est a I'origine
d’activités fortement capitalistiques, trés majoritairement exercées
par des collectivités locales et transférées progressivement vers le
prive.

a Processus de gestion
(=

L'univers de départ comporte 200 a 250 sociétés du monde entier.

Il est ramené a 120 valeurs aprés mise en ceuvre d’'une sélection multicriteres
associant :

analyses financiere et quantitative : suivi des ratios, comparaison sectorielle,
structure financiére,

analyse qualitative : positionnement dans la filiere, qualité du management,
maitrise des technologies, capacité a gagner des parts de marché et a améliorer les
marges.
Un filtre ISR reposant sur la notation de la société Vigeo et la recherche interne et
celle de nombreux brockers, est ensuite appliqué pour ne conserver que 90 valeurs.
Le portefeuille final est assez concentré avec 40 a 60 valeurs.
Il peut comporter des groupes en situation dominante sur leur marché comme Suez,
Severn Trent ou Veolia Environnement mais aussi des sociétés de moindre taille,
sélectionnées en fonction des perspectives de croissance de leur chiffre d’affaires et
de leur capacité a dégager dans la durée de forts résultats.
La gestion est active; les rencontres avec les directions des groupes et les études
des analystes font partie des éléments contribuant aux décisions d’arbitrage entre
les valeurs.
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PALATINE ASSET MANAGEMENT

30 ans d’expérience dans la gestion actions, obligataire, monétaire et performance absolue.

Un fort niveau d’exigence découlant de son positionnement historique aupres des Investisseurs Institutionnels
et mis a la disposition des clients privés.

La recherche d'un partenariat de long terme, a I'écart des phénoménes de mode.

Des choix tranchés dans la sélection de valeurs avec un risque maitrisé.

UN SAVOIR FAIRE RECONNU :

Trophée d’Or 2009 Le Revenu : Gamme fonds diversifiés
sur 3 ans (catégorie établissements spécialisés) Interview du gérant

Trophée d’Argent 2009 Le Revenu : Gamme fonds

actions euro sur 3 ans (catégorie établissements OU se situe le potentiel de croissance ?

spécialisés)
3éme place parmi 46 banques Aussi bien dans les pays développés en raison de la
spécialisées au classement des Corbeilles vetuste des infrastructures que dans les pays
2008 « Mieux Vivre Votre Argent » pour émergents du fait de la démographie, de I'urbanisation
| 'ensemble de la gamme et de l'industrialisation. Le taux de croissance annuel
de la consommation d’eau potable dans le monde peut
étre estimé a 6%.
Les performances sont elles la ?
Le fonds surperforme son indice dans la durée avec un niveau de
volatilité inférieur.
OPCVM DE LA GAMME Fonds thématiques environnement et ISR, quelle diff  érence ?
ACTIONS THEMATIQUES : . - V. . . L
Si les 2 concepts militent en faveur de I'écologie, le premier renvoie a des
Energies préférences sectorielles et le second & une classification des sociétés d’'un méme
Renouvelables secteur.
A : FR0010244160 . _
Palatine Climat et Pourquoi investir actuellement ?
Environnement
A : FR0010559369 En dehors de I'intérét offert en matiere de diversification d’une allocation actions, pour le

niveau trés attractif de certaines valorisations et le théme qui est devenu un enjeu politique
dans beaucoup de pays.

Profil de risques
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Le profil de risque est le résultat d'une méthodologie interne a Palatine Asset Management. Les
OPCVM sont notés selon leur niveau de risque de 1 a 7; 7 étant représentatif du niveau le plus
élevé. Il est fonction de la volatilité annualisée calculée sur 5 ans de 'OPCVM et peut évoluer.

Il est rappelé que tout investissement financier peut comporter un certain nombre de risques,

Octobre 2009 notamment les risques de marchés, le risque discrétionnaire, le risque de capital.

Palatine Asset Management rappelle, préalablement a tout investissement, au destinataire du présent document de lire attentivement le prospectus
du FCP qui est tenu disponible gratuitement a son sieége social sis 42 rue d’Anjou, Paris 75008 ou sur son site internet www.palatine-am.com et de
s’assurer qu'il dispose de I'expérience et des connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision d'investissement, notamment au
regard de ses conséquences juridiques et fiscales.



