
Objectif et stratégie d’investissement  

Processus de gestion

CODE ISIN :
FR0000299877

FORME JURIDIQUE:
SICAV de Droit Français

CLASSIFICATION AMF :
Monétaire Euro

DATE DE CREATION :
06/07/1995

INDICE DE REFERENCE :
EONIA capitalisé

VALORISATION :
Quotidienne

FRAIS DE GESTION :
0.20% TTC max

DROITS D’ENTREE :
Aucun, si souscription supérieure 
76 225€
2% maximum, sinon

DROITS DE SORTIE :
Aucun

AFFECTATION 
DES RESULTATS :
Capitalisation

DUREE MINIMALE DE 
PLACEMENT RECOMMANDEE :
3 mois

SOUCRIPTIONS / RACHATS :
Centralisés chaque jour à 11h00
à la Banque Palatine et exécutés 
sur la base de la prochaine VL

« Optimiser sa trésorerie à court 
terme avec une liquidité

quotidienne via une Sicav, créée il y 
a 15 ans »

Palatine Institutions a pour objectif de produire un rendement 
supérieur à celui de l’Eonia capitalisé en recherchant une grande 
régularité de la performance.

Son portefeuille est principalement investi dans des certificats de 
dépôt, TCN ou ECP ainsi que dans des obligations de maturité
assez courte.

La gestion se caractérise par son pragmatisme et sa discipline. Le 
processus se décompose en deux étapes :

� Le choix de la sensibilité sur la courbe des taux :
- Analyse du cycle de taux des banques centrales ( exemple: part à 3, 6 ou 
9 mois; taux fixes/ taux variables),
- Suivi technique de chaque segment de la courbe des rendements,
- La sensibilité de l’OPCVM est généralement très en-deçà de 0,50 
maximum autorisé.

� La politique de « crédit » qui est considérée et analysée comme une 
classe d’actif à part entière.

La construction du portefeuille prend en compte :
� Les valeurs relatives des spreads et leur historique sur la courbe,

� Le choix des ratings en fonction de la valeur relative et historique et du 
dynamisme des migrations des ratings,

� La diversification des titres sur les plans géographique, sectoriel et 
notations. 
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Interview du gérant : 

OPCVM DE LA GAMMEOPCVM DE LA GAMME
MonMon éétaire Eurotaire Euro

��� � Palatine MOMA
Part B : FR0010611335
��� � Gerer Monétaire 
Institutionnel :
FR0010433177

. 

��� � Trophée d’Or 2009 Le Revenu : Gamme fonds diversifiés 
sur 3 ans (catégorie établissements spécialisés)

UN SAVOIR FAIRE RECONNUUN SAVOIR FAIRE RECONNU ::

��� � Trophée d’Argent 2009 Le Revenu : Gamme fonds 
actions euro sur 3 ans (catégorie établissements 
spécialisés)

��� � 3ème place parmi 46 banques 
spécialisées au classement des Corbeilles 
2008 « Mieux Vivre Votre Argent » pour 
l ’ensemble de la gamme

PALATINE ASSET MANAGEMENTPALATINE ASSET MANAGEMENT

� 30 ans d’expérience dans la gestion actions, obligataire, monétaire et performance absolue.
� Un fort niveau d’exigence découlant de son positionnement historique auprès des Investisseurs Institutionnels 
et mis à la disposition  des clients privés.
� La recherche d’un partenariat de long terme, à l’écart des phénomènes de mode.
� Des choix tranchés dans la sélection de valeurs avec un risque maîtrisé.   

Comment la liquidité du portefeuille 
est elle assurée ?

Plus de la moitié du portefeuille est généralement 
investie sur des titres de maturité inférieure à trois mois 
et notamment une part de 10% environ sous forme de 
pensions au jour le jour, afin d’assurer une liquidité
optimale.  

. 

Comment  ferez –vous évoluer le portefeuille en cas 
de hausse des taux ? 

Les taux court terme sont historiquement bas.
Le choix de privilégier un taux fixe par rapport à une référence variable 
résulte de nos anticipations sur les évolutions de la partie inférieure à 6 
mois de la courbe.   
Nous sommes actuellement strictement investis en taux variables et 
révisables     au-delà de 6 mois et nous jugerons du moment opportun pour 
renouveler des taux fixes par des taux variables sur la partie plus courte du 
portefeuille.  

PALATINE 
INSTITUTIONS

Profil de risques

Le profil de risque est le résultat d’une méthodologie interne à Palatine Asset Management. Les 
OPCVM sont notés selon leur niveau de risque de 1 à 7; 7 étant représentatif du niveau le plus 
élevé. Il est fonction de la volatilité annualisée calculée sur 5 ans de l’OPCVM et peut évoluer.
Il est rappelé que tout investissement financier peut comporter un certain nombre de risques, 
notamment les risques de marchés, le risque discrétionnaire, le risque de capital.

Palatine Asset Management rappelle, préalablement à tout investissement, au destinataire du présent document de lire attentivement le prospectus 
de la SICAV qui est tenu disponible gratuitement à son siège social sis 42 rue d’Anjou, Paris 75008 ou sur son site internet www.palatine-am.com
et de s’assurer qu’il dispose de l’expérience et des connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision d’investissement, notamment 

au regard de ses conséquences juridiques et fiscales.
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Comment suivez-vous les risques de signatures et de contrepartie ? 

Chaque émetteur fait l’objet d’une autorisation par le Comité des risques, qui attribue une 
limite spécifique à chaque émetteur en fonction du risque encouru. Nous suivons 
quotidiennement les notations et les évolutions de ces émetteurs et révisons les limites 
régulièrement.    


