
Objectif / Stratégie d’investissement 

Processus de gestion 

Gérants : Dominique 
GONAND et Mikaël
LEHMANN

«Dégager une performance 
récurrente et indépendante du 

sens des marchés par une 
gestion transparente et

dynamique d’une allocation 
diversifiée taux et actions».

Uni-Rendement a pour objectif de dégager dans la durée une 
performance supérieure à éonia + 1% en tirant parti de l’évolution du 
marché des actions, des taux et du crédit par zone géographique.
L’exposition au marché peut être positive ou négative dans les limites 
d’une enveloppe de risque prédéfinie et contenue.
La performance résulte directement du niveau d’exposition à chacun 
des marchés qui est géré activement, avec une liquidité totale et à
faible coût grâce au recours à des futures.  
L’efficacité de cette gestion tient à l’expertise d’une équipe
pluridisciplinaire ayant développé une méthode originale qui prend en 
compte les éléments objectifs concourant à la formation des prix sur 
les marchés financiers. 

Les classes d’actifs traitées sont :

� les actions au travers des 5 principales zones financières mondiales,
� les obligations souveraines de la zone euro et nord américaine,
� le crédit.

L’allocation d’actifs résulte systématiquement et à tout moment des notations 
respectives de chaque classe d’actifs. Cette notation, identique pour chacune des 
classes, est très pragmatique. Elle résulte de 4 blocs d’analyse associant des 
éléments de valorisation, de tendance,  de flux et de cycle économique.     
L’allocation de la poche actions peut évoluer entre – 30% et + 50% et la sensibilité
de la poche taux entre – 6 et +6. 
De nombreuses sources d’information à périodicité fixe ou variable sont exploitées et 
donnent lieu à des réajustements immédiats des positions. 
Le processus ne fait intervenir aucun levier.
Les allocations hebdomadaires, de même que l’historique des notations de chaque 
classe d’actifs bloc par bloc peuvent être communiqués sur demande. 

Palatine Asset Management - Société Anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 917 540 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF n°GP 05000014 
Siège social : 42 rue d’Anjou 75008 Paris - 950 340 885 RCS Paris 
Une société du groupe BPCE - Site internet : www.palatine-am.com

Tél : 01 55 27 95 37 

������������	


CODE ISIN :
FR0007493424

FORME JURIDIQUE :
FCP de droit Français

CLASSIFICATION AMF :
Diversifié

DATE DE CREATION :
09/06/1995

INDICE DE REFERENCE:
EONIA

VALORISATION :
Quotidienne

FRAIS DE GESTION :
0.50% TTC max
Commission de surperformance :
20% de la performance du FCP 
excédant EONIA +1%

DROITS D’ENTREE ET DE 
SORTIE:
Aucun

DUREE MINIMALE DE 
PLACEMENT RECOMMANDEE :
2 ans 

SOUCRIPTIONS / RACHATS :
Centralisés chaque jour à 12h00
chez Caceis Bank et exécutés sur 
la base de la prochaine valeur 
liquidative.



OPCVM DE LA GAMME OPCVM DE LA GAMME 
DIVERSIFIES DIVERSIFIES ::

Palatine Absolument
Part A : FR0007070982
Part B : FR0010706952 Notre type de gestion est tout à fait original. Il peut se rapprocher de certains fonds 

d’allocation tactique mais ces derniers associent des classes d’actifs plus complexes et/ ou 
moins profondes ce qui les rend peu « lisibles » et leurs confèrent une plus grande volatilité. 

Interview du gérant : 

Comment peut on anticiper 
l’évolution des marchés dans 
un contexte de très forte 
volatilité ?  

Il n’y a pas d’anticipations; nous ne cherchons pas à
savoir par exemple ce que peut être le niveau de 
l’Eurostoxx à 6 mois. L’allocation évolue très 
fréquemment et la multiplicité des indicateurs pris en 
compte accroit la pertinence des choix de gestion.

Quel est le niveau de risque associé à cette gestion ?

La Value at Risk hebdomadaire ex ante est de 3% maximum et la volatilité
moyenne se situe autour de 3, en intégrant celle de 2008 qui a été contenue 
à 3,2. Compte tenu de la performance atteinte, le ratio de Sharpe ( 
rémunération du risque accepté) est historiquement élevé.

Quels sont vos concurrents ?
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Profil de risques

Le profil de risque est le résultat d’une méthodologie interne à Palatine Asset Management. Les 
OPCVM sont notés selon leur niveau de risque de 1 à 7; 7 étant représentatif du niveau le plus 
élevé. Il est fonction de la volatilité annualisée calculée depuis le 28 juin 2005 de l’OPCVM et peut 
évoluer. Il est rappelé que tout investissement financier peut comporter un certain nombre de 
risques, notamment les risques de marchés, le risque discrétionnaire, le risque de capital.Octobre 2009
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Les informations (analyses) contenues dans ce document, notamment les informations chiffrées, sont issues en partie de sources externes 
considérées comme dignes de foi. Toutefois, Palatine Asset Management ne saurait garantir le caractère complet, exact et à jour de ces 

informations (analyses). Palatine Asset Management rappelle, préalablement à tout investissement, au destinataire du présent document de lire 
attentivement le prospectus du FCP qui est tenu disponible gratuitement à son siège social sis 42 rue d’Anjou, Paris 75008 ou sur son site internet 

www.palatine-am.com et de s’assurer qu’il dispose de l’expérience et des connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision 
d’investissement, notamment au regard de ses conséquences juridiques et fiscales.

PALATINE ASSET MANAGEMENTPALATINE ASSET MANAGEMENT

� 30 ans d’expérience dans la gestion actions, obligataire, monétaire et performance absolue.
� Un fort niveau d’exigence découlant de son positionnement historique auprès des 
Investisseurs Institutionnels et mis à la disposition  des clients privés.
� La recherche d’un partenariat de long terme, à l’écart des phénomènes de mode.
� Des choix tranchés dans la sélection de valeurs avec un risque maîtrisé.   

� Trophée d’Or 2009 Le Revenu : Gamme fonds diversifiés sur 
3 ans (catégorie établissements spécialisés)

UN SAVOIR FAIRE RECONNU :UN SAVOIR FAIRE RECONNU :

� Trophée d’Argent 2009 Le Revenu : Gamme fonds 
actions euro sur 3 ans (catégorie établissements 
spécialisés)

� 3ème place parmi 46 banques spécialisées 
au classement des Corbeilles 2008 « Mieux 
Vivre Votre Argent » pour l ’ensemble 
de la gamme


