
Objectif et stratégie d’investissement

Processus de gestion

Gérant : Pierre DUVAL
depuis avril 1997 
Gérant suppléant : 
Matthieu GIULIANI

CODE ISIN :  
C: FR0000930455
D: FR0000930463

FORME JURIDIQUE :
SICAV de droit français 
Eligible au PEA

CLASSIFICATION AMF :
Actions Françaises

DATE DE CREATION :
17/10/1978

INDICE DE REFERENCE:
SBF 120

VALORISATION :
Quotidienne

FRAIS DE GESTION :
1.196% TTC max

DROITS D’ENTREE :
2.00% 

DROITS DE SORTIE :
Aucun

AFFECTATION 
DES RESULTATS :
Capitalisation: C
Distribution: D

DUREE MINIMALE DE 
PLACEMENT RECOMMANDEE :
5 ans

SOUSCRIPTIONS / RACHATS :
Centralisés chaque jour avant 11H 
à la Banque Palatine et exécutés 
sur la base de la prochaine valeur 
liquidative

«Investir dans les meilleures 
valeurs françaises, principalement 
grandes capitalisations, au travers 
d‘une SICAV aussi ancienne que 

performante »

L’objectif d’Uni-Hoche est d’atteindre, avec une volatilité réduite, une 
performance supérieure à celle de l’indice SBF 120, l’un des principaux 
indices de valeurs françaises.
Pour optimiser la performance avec un risque limité, le gérant 
sélectionne de façon pragmatique les sociétés bénéficiant d’un 
management de qualité, d’une bonne visibilité, d’une situation saine et 
d’une valorisation attractive. Le gérant peut s’exprimer pleinement. Le 
portefeuille traduit à tout moment ses convictions sur les valeurs, les 
secteurs ainsi que sur l’évolution du marché par le biais du taux 
d’investissement. 

L'univers d'investissement d’Uni-Hoche s’étend à l'ensemble des sociétés 
françaises, grandes et moyennes capitalisations composant l'indice SBF 250.
La sélection de titres repose sur une analyse fondamentale des valeurs mises en 
portefeuille et ne réplique pas l'indice. Le processus de gestion est construit d’abord 
en fonction de critères qualitatifs (position clé sur son marché, équipe de direction 
compétente…) puis de critères quantitatifs (fortes rentabilités historique et anticipée, 
structure financière solide..) , sans biais de style « growth » ou « value ».
Reflétant une gestion de conviction, il comprend de 35 à 40 valeurs dont le choix et 
la pondération sont activement révisés.  
Le portefeuille sera investi à hauteur de 75 % minimum en actions de sociétés 
françaises respectant ainsi les contraintes liées au PEA.
Les sources d’information et d’échange sont essentiellement les rencontres avec le 
management, les études des brockers et les comités actions hebdomadaires. 
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Autres OPCVM de la gamme Autres OPCVM de la gamme 
actions France/Euro/Europeactions France/Euro/Europe

Grandes Capitalisations :
��� � Unigestion
FR0000095200
��� � Palatine Actions
Europe

FR0000978447
��� � Palatine 

Mediterranea
FR0000008799

Petites et Moyennes 
Capitalisations :
��� � Palatine Europe 

Small Cap
FR0000978454
��� � Palatine France 
Mid Cap
FR0000437576

Thématiques  ISR:
��� � Palatine Or 
Bleu
A: FR0010341800
��� � Energies 
Renouvelables 
A : FR0010244160

L’univers d’investissement d’Uni-Hoche, essentiellement le 
SBF 120, est composé de sociétés très présentes sur les 
marchés internationaux et la France bénéficie de nombreuses 
entreprises très bien positionnées dans leurs secteurs au 
niveau mondial.

Vous mettez l’accent sur la réactivité de votre gest ion; Pouvez-vous 
nous donner des exemples ? 

Après une sous-exposition au secteur financier au 2ème semestre 2007 et en 2008, nous 
avons accru notre pondération durant le 2ème semestre 2008 et le premier trimestre 2009 
et profité ainsi de son fort rebond. 
En ce qui concerne la sélection des valeurs, nous n’hésitons pas à alléger une position 
dès lors que le potentiel de hausse envisagé a été atteint.   

Quel intérêt pour un investisseur institutionnel 
d’investir sur un univers France ?  

Une gestion de conviction apporte-t-elle vraiment d e la performance par 
rapport à une gestion indicielle de type SBF 120 ?

La valeur ajoutée de ce type de gestion dépend largement du contexte de marché qui est et 
devrait être de plus en plus favorable à ce type de gestion:  alternance fréquente de phases de 
hausse et de baisse, concurrence exacerbée entre opérateurs qui donne plus de poids aux 
critères qualitatifs comme les qualités d’adaptabilité et de charisme des dirigeants. 
La valeur ajoutée du processus de gestion d’Uni-Hoche est illustrée par son niveau de 
performance qui se situe, sur la durée de placement recommandée, nettement au-dessus de son 
indice de référence.  

Interview du gérant : 

UNI-HOCHE 1 2 3 4 5 6 7

Profil de risques

Le profil de risque est le résultat d’une méthodologie interne à Palatine Asset Management. Les OPCVM sont notés selon leur 
niveau de risque de 1 à 7; 7 étant représentatif du niveau le plus élevé. Il est fonction de la volatilité annualisée calculée sur 5 
ans de l’OPCVM et peut évoluer. Il est rappelé que tout investissement financier peut comporter un certain nombre de risques, 
notamment les risques de marchés, le risque discrétionnaire, le risque de capital. 

Palatine Asset Management rappelle, préalablement à tout investissement, au destinataire du présent document de lire attentivement le prospectus de la SICAV qui est 
tenu disponible gratuitement à son siège social sis 42 rue d’Anjou, Paris 75008 ou sur son site internet www.palatine-am.com et de s’assurer qu’il dispose de l’expérience 

et des connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision d’investissement, notamment au regard de ses conséquences juridiques et fiscales.

Octobre 2009

UN SAVOIR FAIRE RECONNUUN SAVOIR FAIRE RECONNU ::

PALATINE ASSET MANAGEMENTPALATINE ASSET MANAGEMENT

� 30 ans d’expérience dans la gestion actions, obligataire, monétaire et performance absolue.
� Un fort niveau d’exigence découlant de son positionnement historique auprès des Investisseurs Institutionnels 
et mis à la disposition  des clients privés.
� La recherche d’un partenariat de long terme, à l’écart des phénomènes de mode.
� Des choix tranchés dans la sélection de valeurs avec un risque maîtrisé.   

��� � Trophée d’Or 2009 Le Revenu : Gamme fonds diversifiés sur 
3 ans (catégorie établissements spécialisés)
��� � Trophée d’Argent 2009 Le Revenu : Gamme fonds 
actions euro sur 3 ans (catégorie établissements 
spécialisés)
��� � 3ème place parmi 46 banques spécialisées au 
classement des Corbeilles 2008 « Mieux Vivre 
Votre Argent » pour l ’ensemble de la gamme

Notre travail est de sélectionner les plus performantes et la proximité
favorise une meilleure connaissance des sociétés. Le portefeuille a donc 
une exposition très internationale même si les sociétés qui la composent 
sont juridiquement françaises. 

L ’évolution sur la durée montre d’ailleurs que le SBF 120 est très corrélé aux 
autres indices de la zone euro. Surperformer cet indice revient donc à faire mieux 
que les véhicules ayant des univers plus larges. 


