PROCESSUS DE GESTION
D’ENERGIES RENOUVELABLES
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- Univers d’investissement  [Eszalies

m Matures :
» Hydroélectricité

» Traitement des déchets ménagers

m En développement:

» Eolien
» Solaire thermique
» Solaire photovoltaique

» Géothermie basse température
» Biogaz
» Bois combustibles

m Emergent:

» Eolien offshore

» Energie de la houle

» Géothermie haute température

» Hydrogéne / vecteur de stockage
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- Univers d’investissement  lamix=gT

» Zone Amérique + Europe Occidentale
» Plus de 1000 entreprises répertoriées

> Plus de 800 sociétés cotées dont 160 réalisant + de 50% de leur chiffre d’affaires dans les « Energies
Renouvelables »

Production d’électricité renouvelable Scénario de
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PALATINE
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SELECTION MULTI CRITERES aameenll Approche fondamentale

Détermination d'un objectif

Congiruction)
HUNIORETEMNIIE;
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Spécificité : stock picking pur fondé sur une approche |
fondamentale

SELECTION D’UN ECHANTILLON DE VALEURS APPARTENANT A
L’UNIVERS D’INVESTISSEMENT DE L’OPCVM

m Critéres retenus :

» Position clé sur son marché

» Equipe de direction de qualité
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Spécificité : stock picking pur fondé sur une approche |
fondamentale

EVALUATION DE LA SOCIETE ET DETERMINATION D’UN COURS
OBJECTIF

m Parametres intégreés :

» Qualité des fondamentaux de la société
» Croissance anticipée des résultats et visibilites
» Valeur d'actif

» Comparaison de marché
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Spécificité : stock picking pur fondé sur une approche ASSET MANAGEMENT |8
fondamentale
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CONSTRUCTION ET GESTION DU PORTEFEUILLE

m Principe de base :

» Achat de titres présentant un réel potentiel d'appréciation
» Diversification suffisante en terme de valeurs et de secteurs
» Gestion des positions en dynamique

» Ventes des titres au cours objectif
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La mise en ceuvre du processus d'investissement est encadrée par deux comités :

m Le comité hebdomadaire d’allocations d’actifs :

|l valide les perspectives des différents marchés (taux, actions, devises) et procéde a des
recommandations en matiére d'allocation tactique par grande classe d'actifs et par zone

géographique a partir d’'une notation calculée quotidiennement en interne.

m Le comité valeurs :

|l réunit les gérants actions chaque semaine, analyse 'actualité relative aux sociétés
sélectionnées, décide d’'adjonctions ou de suppressions de valeurs, valide le degré d’exposition
aux actions.
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