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COMMENTAIRE DE GESTION

Mars 2026 a été un mois de correction marquée pour les marchés
mondiaux. L"escalade des tensions au Moyen-Orient, suite a |"attaque
israélo-américaine contre I"lran fin février, a jeté un froid sur les
marchés. Les indices européens ont notamment effacé leurs gains de
début d"année : I"Euro Stoxx 50 a chuté de 9,3 % et le Stoxx 600 de
8%. Les marchés américains, bien que touchés, ont affiché une
résilience relative, le S&P 500 perdant 5,1 % et - 4,8% pour le Nasdagq.
En Asie, la place japonaise a été la plus touchée (-13,1% pour le
Nikkei) tandis que la Chine s’est montrée relativement plus résistante
avec un recul de 5,5% pour le CSI et 6,9% pour le Hang Seng. La
fermeture du détroit d"Ormuz, par ou transite une part significative de
la production pétroliere mondiale, ainsi que les spéculations entourant
une offensive terrestre américaine, ont entrainé une forte hausse de
I'énergie.

En comparaison, les Etats-Unis, en tant que producteurs nets d"énergie,
subissent des conséquences moins directes de ces perturbations
moyen-orientales que I"Europe ou I"Asie. Les grandes banques
centrales, confrontées a cette conjoncture, ont adopté une approche
prudente. Bien que toutes aient maintenu leurs taux directeurs
inchangés, leur communication s"est teintée d"une prudence accrue
par crainte d"une résurgence de I"inflation. Les craintes inflationnistes
alimentées par le choc énergétique ont eu un impact direct sur les
marchés obligataires. Les taux longs souverains ont rebondi, reflétant
une inversion des anticipations concernant la politique monétaire. Les
investisseurs intégrent désormais moins de baisses de taux directeurs de
la part des banques centrales et envisagent méme de possibles hausses
futures. Au coeur de ces turbulences, le conflit en Iran et au
Proche-Orient demeure le principal catalyseur de tension et le sujet
d"attention majeur pour les marchés.

Le fonds Palatine Europe Sustainable Employment, sur le mois, a
réalisé une performance inférieure a son indice de référence. Les
valeurs de services aux collectivités (E.On, Elia, Iberdrola) électriques
ont joué leur réle défensif. En revanche parmi les détracteurs les
valeurs de luxe (Hermés, LVMH) ont pati de la guerre au Moyen-Orient.
Les valeurs industrielles comme Schneider, Legrand et Siemens ont
subi des prises de profit malgré des prises de commandes toujours
solides dans les data centers. Sur le mois, nous avons acheté Atlas
Copco, acteur suédois de référence dans les technologies de ["air
comprimé, du vide et des solutions industrielles. Leader de |"efficacité
énergétique avec un fort pricing power, la société a mis I"accent sur le
capital humain et la décentralisation : chaque division agit de fagon
autonome favorisant |"agilité et la responsabilité individuelle.

Nous avons acheté STMicroelectronics qui a bénéficié d''une
accélération de ses ventes de solutions optiques aux data centers et de
I"annonce avec Amazon de la fourniture de briques clés de son
infrastructure cloud. La société met I"accent sur un fort ancrage
territorial avec des accords importants avec des laboratoires de
recherche comme a Grenoble (CEA). Nous avons allégé certaines
valeurs bancaires (Santander, Intesa, Barclays) pouvant étre menacées
par I"augmentation du colt du risque (et plus particulierement sur le
"private equity") en cette période agitée. Nous avons vendu Publicis
(risque récurrent sur I"lA).
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OBJECTIF DE GESTION

L’OPCVM a pour objectif de rechercher une performance supérieure a celle de
I'indice EuroStoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur la durée de placement
recommandée, grace a une gestion discrétionnaire d’'un portefeuille exposé
aux marchés actions européens en profitant du dynamisme des sociétés
exportatrices ou fortement implantées en dehors de I'Europe, et grace a une
dimension extra-financiére de type « Best in Class ». LOPCVM est ISR.

@ cliquez ici

Gérant

PROFIL

Forme Juridique

Société de gestion
Code ISIN

Label ISR
Classification AMF
Classification SFDR
Dépositaire
Dominante fiscale

Indicateur de référence

Durée de placement
recommandée

Devise de comptabilité
Valorisation
Souscriptions / rachats

Commission de souscription

Commission de rachat

Frais récurrents

Bruno VACOSSIN

Juliette JOURNO

Co-gérant

FCP de droit frangais

Palatine Asset Management
FR0010915181

Oui

Actions des pays de I'Union Européenne
Article 9

Caceis Bank

Eligible au PEA, le traitement fiscal dépend de la
situation individuelle de chaque client et il est
susceptible d'étre modifié ultérieurement.

Morningstar Eurozone 50 NR
5 ans

Euro
Quotidienne

Centralisation chaque jour avant 11h30. Exécution
sur la base de la prochaine VL.

2,00 % (maximum)

Aucune

1,365% TTC

DONNEES AU 31.03.2026

Valeur liquidative
Nombre de parts
Actif net global
Actif net de la part

315,80 €
870 199,358
280,53 M€
274,81 M€

*Cet indicateur représente la volatilité historique annuelle de 'TOPCVM sur une période de 5 ans. L'indicateur de
risque de 'OPCVM refléte I'exposition de son actif en actions composant son univers d'investissement. Les
données historiques telles que celles utilisées pour calculer lindicateur synthétique pourraient ne pas constituer
une indication fiable du profil de risque futur de 'TOPCVM. La catégorie de risque associée a cet OPCVM n’est
pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ».


https://www.palatine-am.com/investisseur-institutionnel/actions/palatine-europe-sustainable-employment-part-palatine
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EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
BASE 100 LE 31.03.2016
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PERFORMANCES NETTES (en euro)

12 mois 5ans 10 ans

PERFORMANCE CUMULEE 1mois YTD
Pal. Eur. Sust. Emp. Pal. -10,34% -6,32% 4,91% 33,06% 89,94%
Indicateur -9,23% -3,63% 8,61% 59,88% 130,49%
Ecart de performance -1,11% -2,69% -3,70% -26,82%-40,55%

PERFORMANCE ANNUALISEE 3 ans 5 ans 10 ans
Pal. Eur. Sust. Emp. Pal. 2,72% 5,88% 6,63%
Indicateur 11,55% 9,84% 8,71%
Ecart de performance -8,83% -3,96% -2,08%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

STATISTIQUES (calcul hebdomadaire)

HISTORIQUE DES PERFORMANCES
ANNEES CIVILES

mmmmm Pal. Eur. Sust. Emp. Pal.

31,57%

22,23% 21,20%

1101%  A285%

-0,26%

1163% 949%
2021 2022 2023 2024 2025

ALLOCATION PAR PAYS (%)

France
Allemagne
Pays Bas
Espagne
Italie
Liquidités
Belgique
Suisse
Royaume Uni
Irlande
Finlande
Suéde

Danemark [ ™

ANNUALISEE YTD 12mois 3ans 5ans 10ans Industries
Volatilité de 'OPC 18,5% 16,3% 15,0% 16,0% 16,1% Sociétes financiéres
Volatilité de l'ndicateur 18,9% 17,0% 152% 16,4% 16,9% Consermton
Tracking error 23% 34% 35% 44% 4,7% deerstomere
Ratio d'information -5,2 -1,0 -2,4 -0,8 -0,4 Senices auxcollectiités
Ratio Sharpe de I'OPC -1,8 01 -0, 0,2 0,3 Hetériauxde base
Ratio Sharpe de lindicateur 12 03 05 04 04 Lo e
T élécommunications
Energie
PRINCIPALES POSITIONS ACTIONS CONTRIBUTIONS A LA PERFORMANCE
AU 31.03.2026 MEILLEURS CONTRIBUTEURS DU 27.02.2026 AU 31.03.2026
SOCIETES YoActif Secteur Pays SOCIETES Contribution  Poids moyen
ASML HOLDING 7,4% Technologie NLD ucB 0,07% 3,23%
AIR LIQUIDE 4,0% Matériaux de base FRA AIR LIQUIDE 0,02% 3,69%
ALLIANZ 3,6% Sociétés financiéres DEU STMICROELECTRONICS 0,01% 1,50%
ucs 3,5% Santé BEL
ING GROEP N.V. 3,5% Sociétés financieres NLD
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AVERTISSEMENT, INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent document est un document promotionnel (le « Document »). Le Document est édité par Palatine Asset Management, société de gestion de
portefeuille agréée par 'AMF (Autorité des Marchés Financiers) n° GP 05000014. Siége social : 86, rue de Courcelles 75008 PARIS | 950 340 885 RCS PARIS
(la « Société de Gestion »).

Le fonds est un Fonds Commun de Placements (« FCP »), agréé en France et supervisée par 'AMF. Le FCP est un instrument de placement collectif en
valeurs mobilieres qui est régi par la Directive 2009/65/CE.

Le Document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation de souscription. Les indications de performances passées ne sont pas une indication fiable des
performances futures. Les fluctuations de taux de change peuvent influer la valeur d’'un placement, a la hausse ou a la baisse.

La liste des pays dans lesquels le Fonds est autorisé a la commercialisation est disponible sur le site www.palatine-am.com <http://www.palatine-am.com>.
La Société de Gestion peut a tout moment décider de mettre fin a la commercialisation du Fonds dans une ou plusieurs juridictions.

Le prospectus du Fonds (le « Prospectus ») et le document d’information clé pour I'investisseur (le « DICI ») doivent étre lus avant toute prise de décision
d’investissement dans le Fonds. Ces documents, ainsi que les derniers rapports semestriel et annuel sont disponibles gratuitement sur simple demande a la
Société de Gestion, sur le site www.palatine-am.com <http://www.palatine-am.com> ou au travers des facilités locales reprises ci-dessous.

Il est également vivement recommandé aux investisseurs de lire attentivement les avertissements concernant les risques ainsi que les réglementations
figurant dans le prospectus; il est recommandé de requérir I'avis de conseillers financiers et fiscaux.

Conformément a l'article 93 bis de la Directive 2009/65/CE, la Société de Gestion a la possibilité de cesser la commercialisation de tout ou partie des parts du
Fonds moyennant une communication ad-hoc telle que prévue par la loi.

Les informations reprises dans ce Document ont été obtenues auprés de sources jugées fiables ; la Société de Gestion ne peut toutefois pas garantir ni leur
exactitude ni leur caractére exhaustif. Les informations reprises dans ce Document ont été calculées a la date du rapport indiquée en premiére page. Ce
Document peut étre modifié & tout moment sans avis préalable.

Toute réclamation peut étre adressée gratuitement a la Société de Gestion, auprés du service Traitement des Réclamations, 86, rue de Courcelles 75008
PARIS, ou aupres de votre distributeur.

Un résumé des droits des investisseurs est disponible sur le site www.palatine-am.com <http://www.palatine-am.com> a I'adresse
https://www.palatine-am.com/menu-des-liens-utiles/reglementation ainsi que la procédure de plainte

Aucune partie du Document ne peut étre ni reproduite, ni copiée, ni redistribuée sans I'accord écrit préalable de la Société de Gestion.

Facilités a I'attention des investisseurs résidant dans un Etat Membre de I’'Union Européenne (UE) ou de I'Espace
Economique Européen (EEE) dans lesquels LE FONDS est commercialisé

Les ordres de souscription, rachats et/ou switch peuvent étre effectués auprés de (i) votre banque, intermédiaire financier ou distributeur, (ii) la banque
dépositaire CACEIS Bank, 89-91 rue Gabriel Peri 92120 Montrouge, France, ou (iii) de la Société de Gestion.

Toutes les informations relatives a la procédure de souscription, de rachat, de switch, ou la procédure relative au paiement des dividendes est disponible sur

le site www.palatine-am.com <http://www.palatine-am.com>

A I’attention des investisseurs résidant en France :
Le correspondant centralisateur en France est CACEIS Bank, 89-91 rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France

L'indicateur synthétique de risque et de rendement représente la volatilité historique annuelle (le pas de calcul est hebdomadaire) sur une période couvrant les 5 demniéres années de la vie de 'OPC ou depuis sa création en cas
de durée inférieure. L'OPC est classé sur une échelle de 1 a 7, en fonction de son niveau croissant de volatilité. Les informations contenues dans ce document sont données a titre purement indicatif. Pour tout complément, vous
devez vous reporter au DICI et au prospectus. Les performances passées sont basées sur des chiffres ayant trait aux années écoulées et ne sauraient présager des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le
temps. Sources : Palatine AM, CACEIS Fund Adm., ITM Concepts, Bloomberg.

Palatine Asset Management - Société Anonyme au capital de 1 917 540 €. Société de gestion de portefeuille agréée par ’AMF n° GP 05000014. Siége social : 86 , rue de Courcelles 75008 PARIS | 950 340 885 RC
Une société du groupe BPCE. Adresse Reporting Client : Horizons 17, 140 Boulevard Malesherbes 75017 PARIS | e-mail : amr-reporting@palatine.fr | Tél : 01.55.27.96.29 ou 01.55.27.94.26. Adresse courrier : TS,
93736 Bobigny cedex 9 | Site internet : www.palatine-am.com

Le label ISR est un label frangais créé en 2016 par le ministére de 'Economie et des Finances, dont l'objectif est d'offrir une meilleure visibilité aux fonds d'investissement respectant les principes de I'investissement
socialement responsable, autorisés a la commercialisation en France.
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