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CONSERVATEUR UNISIC (D)

REPORTING FEVRIER 2019

CARACTERISTIQUES

DE L'OPC

FORME JURIDIQUE :

CODE LEI':

CODE ISIN :

DATE DE CREATION :

SOCIETE DE GESTION :
DEPQSITAIRE :

COMMISSAIRE AUX COMPTES :
COMMERCIALISATEUR :
DOMINANTE FISCALE :

BASE 100 LE 27.02.2009

S[67:\V}
9695005JA0W0667KVQ87
FR0000930471

11/01/1988 V.L. 58,36 EUR
Palatine Asset Management
Caceis Bank

Deloitte & Associés
CONSERVATEUR FINANCE
Eligible au PEA

CLASSIFICATION AMF :

INDICATEUR DE REFERENCE :
DUREE RECOMMANDEE :
DEVISE DE COMPTABILITE :
PERIODE DE VALORISATION :
CONDITIONS DE SOUS/RACHAT :

COMMISSION DE SOUSCRIPTION :
COMMISSION DE RACHAT :
POLITIQUE DES REVENUS :
CLOTURE DE L'EXERCICE :

TAUX DE FRAIS DE GESTION :
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Profil de risque*

Actions des pays de I'Union
Européenne
FTSE EUROFIRST 300 EUROZONE TR

supérieure a 5 ans

Euro

Quotidienne

Centralisation chaque jour avant 11h30.
Exécution sur la base de la prochaine
VL.

5,00 % (dégressif)

Aucune

Distribution

Dernier jour de bourse du mois de

septembre
1,196% TTC max.

DONNEES AU 28.02.2019

EVOLUTION DES PERFORMANCES

280,0
2600 ACTIF NET GLOBAL :
2o 168,44 M€
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VALEUR LIQUIDATIVE :
107,22 EUR

févr.-11 févr-13 févr.-15 févr.-17

CONSERVATEUR UNISIC (245,06) — INDICATEUR CONS. UNISIC (232,47)

PERFORMANCES

PERFORMANCES CUMULEES

3 mois YTD 1an
30.11.2018  31.12.2018 28.02.2018
3,50% 9,30% -2,57%
4,04% 10,47% -1,99%
-0,54% -1,17% -0,58%

PERFORMANCES ANNUALISEES
3 ans
29.02.2016
2,89%
8,40%
-5,51%

1 mois
31.01.2019
4,55%
3,92%
0,63%

5 ans
28.02.2014
2,43%
5,64%
-3,21%

CONSERVATEUR UNISIC (D)
INDICATEUR CONS. UNISIC*
ECART DE PERFORMANCE

* La performance de 'indicateur est calculée dividendes nets réinvestis depuis le 01.01.2013. Les performances antérieures restent calculées dividendes non réinvestis.
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Profil de risque*

RISQUE ATTENTION

INDICATEURS DE R SQ UE (eas oE caLcut Hesoomapaire) LES PERFORMANCES PASSEES SONT

INDICATEURS ANNUALISES BASEES SUR DES, CHIFFRESIAYANT
TRAIT AUX ANNEES ECOULEES ET
YTD 1an 3 ans 5 ans

31.12.2018 28.02.2018 29.02.2016 PT O |\E SAURAIENT PRESAGER DES
VOLATILITE OPC 8,96% 12,14% 11,76% 14,41% FEREDELIENCES FUIURES, ELLESNE
VOLATILITE INDICATEUR 9,91% 13,69% 13,46% 16,06% SONT PAS CONSTANTES DANS LE
TRACKING ERROR 6,93% 4,29% 3,.90% 3,85% TEMPS.
RATIO D'INFORMATION 0,63 0,05 1,31 0,78
RATIO SHARPE OPC 6.24 0,22 0,26 0,18
RATIO SHARPE INDICATEUR 6,09 0,18 0,61 035

DONNEES

31.12.2018  29.12.2017  30.12.2016  31.12.2015  31.12.2014
VALEUR LIQUIDATIVE PART D 98,10€ 113,47€ 107,10€ 110,00€ 99,03€
ACTIF NET PART D 50,40M€ 73,27TME 75,00M€ 78,77TME 72,63M€

2018 2017 2016 2015 2014
PERFORMANCE DE L'OPC -12,49% 6,78% -1,02% 12,46% 2,05%
PERFORMANCE INDICATEUR -11,93% 13,22% 5,33% 10,03% 5,26%

30.11.2018  01.12.2017  29.11.2016  27.11.2015  28.11.2014
DIVIDENDE NET 1,26 € 0,89 € 1,68 € 1,43 € 1,31 €

GESTION

POLITIQUE DE GESTION

En février, I'euphorie des marchés commencée en janvier s'est poursuivie avec conjointement une hausse des
marchés actions, une baisse des taux, un resserrement des spreads crédit et une hausse de la plupart des matieres
premieres (sauf I'or).

En Europe, tous les secteurs sont en hausse exceptés les Télécoms.

Cette hausse s'explique par la combinaison de publications de résultats 2018 globalement supérieures aux attentes,

par la multiplication de propos accommodants de membres des banques centrales, notamment en Europe et, en fin

de mois, par des espoirs d'accord commercial entre les Etats-Unis et la Chine.

En revanche, les dernieres données économiques publiées ont été plutét décevantes et indiquent en particulier une baisse de la
production industrielle & peu pres partout. Les entreprises ont donné des prévisions prudentes de résultats pour 2019. En février le
fonds surperforme son indice de référence gréce a DSM, Vivendi, Cap Gemini, Heineken et Thales. La performance a en revanche
été pénalisée par la sous exposition aux banques, notamment italiennes, et par I'exposition & Beiersdorf (présentation d'un plan
stratégique réduisant la progression des résultats a court terme). Nous avons réalisé plusieurs arbitrages en février, en renforcant un
peu le poids des valeurs ou secteurs défensifs, essentiellement en raison de la trés rapide hausse des marchés. Dans le secteur
pharmaceutique, achat de Novartis et IPSEN. Renforcement d'Intesa et vente de BNP Paribas, I'exposition aux banques restant
globalement stable. Renforcement en Beiersdorf et réduction d'Unilever (exposition sectorielle globalement stable). Renforcement de
Thales et Dassault Aviation. Achat d'Altran Technologies. Nous avons vendu ASML et Airbus et Systemes dont les cours ont fortement
progressé. Orange, Renault ont également été vendues.

Yves DUJARDIN

ACHATS VENTES

PRINCIPAUX ACHATS DU
MO'S (Hors monétaires)

CODE ISIN ET INTITULE DU TITRE QUANTITE CODE ISIN ET INTITULE DU TITRE QUANTITE
CHO012005267 : NOVARTIS N 80 000,00 NLOOOO009355 : UNILEVER CVA 80 000,00
DE0005200000 : BEIERSDORF 55 000,00 NLO010273215 : ASML HOLDING 22 000,00
ITOO00072618 : INTESA SANPAOLO 1 850 000,00 FRO0O00133308 : ORANGE 240 000,00
FRO000121329 : THALES 20 000,00 NLOO00235190 : AIRBUS SE 30 000,00
FRO000034639 : ALTRAN TECHNOLOGIES 250 000,00 FRO000120578 : SANOFI-AVENTIS 40 000,00
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Profil de risque*

PORTEFEUILLE
GEOGRAPHIQUE (EN %) PAR SECTEUR ICB (EN %)

SUISSE TELECOMMUNICATIONS

SUEDE
TECHNOLOGIE

ROYAUME UNI
PORTUGAL SOCIETES FINANCIERES
PAYS BAS SERVICES AUX
CONSOMMATEURS
LUXEMBOURG SERVICES AUX
TALE COLLECTIVITES
IRLANDE SANTE
FRANCE o2 PETROLE ET GAZ

FINLANDE '

MATERIAUX DE BASE

ESPAGNE
BELGIQUE INDUSTRIES
AUIRICHE BIENS DE CONSOMMATION

ALLEMAGNE
OPC ACTIONS

OPC ACTIONS
LIQUIDITES LIQUIDITES

B CONSERVATEUR UNISIC | 28.02.2019 EEE |NDICATEUR CONS. UNISIC | 28.02.2019

PORTEFEUILLE PERFO NCES

PRINCIPALES LIGNES ACTIONS CONTRIBUTIONS A LA
DU PORTEFEUILLE PERF. MENSUELLE

INTITULE DU TITRE % ACTIF  CATEGORIE PAYS MEILLEURS CONTRIBUTEURS DU 31.01.2019 AU 28.02.2019

TOTAL 5,94% Pétrole et gaz France INTITULE DU TITRE CONTRIBUTION PQOIDS MOYEN

AIR LIQUIDE 5,21% Matériaux de base France DSM NV 0,71% 4,81%

SAFRAN 5,05% Industries France VIVENDI 0,55% 3,64%

DSM NV 5,04% Matériaux de base Pays Bas HEINEKEN NV 0,38% 3,05%

SANOFI-AVENTIS 4,80% SERIE France LVMH 0,38% 4,68%
CAPGEMINI 0,37% 4,22%

INFORMATION INFORMATION

“ PROFIL DE RISQUE ET DE La VOLATILITE d'un OPCVM est une mesure de la dispersion de la performance de la Valeur Liquidative par

RENDEMENT rapport a la moyenne des performances sur une période donnée. Elle se calcule en comparant chaque

performance a la moyenne des performances. Ainsi, I'évolution des performances d'un OPCVM a volatilité
, . élevée est moins réguliere que celle d'un OPCVM a volatilité réduite.

CUNDIERIEUE SYNTHET‘QUE DE RISQUE BV . La TRACKING ERROR est une mesure de risque utilisée en gestion d'actifs dans les portefeuilles indiciels ou
DE RENDEMENT REPRESENTE LA VOLATILITE se comparant a un indice de référence. Elle représente I'écart type de la série des différences entre les
HISTORIQUE ANNUELLE (LE PAS DE CALCUL rendements du portefeuille et les rendements de I'indice de référence.

EST HEBDOMADAIRE) SUR UNE PERIODE Le RATIO D'INFORMATION est un ratio égal au rendement moyen d'un actif par rapport a la moyenne d'un
COUVRANT LES 5 DERNIERES ANNEES DE LA point de référence, divisée par I'erreur de suivi de ce dernier. Il s'agit donc d'un indicateur synthétique de
VIE DE L'OPC OU DEPUIS SA CREATION EN l'efficacité du couple rendement risque associé a la gestion du portefeuille qui permet d'établir dans quelle
CAS DE DUREE INFERIEURE. mesure un actif obtient un rendement supérieur par rapport a un point de référence. Ainsi, un ratio

, . d'information éleveé signifie que I'actif dépasse régulierement le point de référence.

SOIRSIEI IR SIS S 2l a2 B 0 Le RATIO DE SHARPE mesure I'écart de rentabilité d'un portefeuille d'actifs financiers (actions par exemple)

7, EN FONCT'QN DE SON NIVEAU CROISSANT par rapport au taux de rendement d'un placement sans risque (autrement dit la prime de risque, positive ou
DE VOLATILITE. négative), divisé par un indicateur de risque, I'écart type de la rentabilité de ce portefeuille (autrement dit s¢
volatilité).

Palatine Asset Management - Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 917 540 €

Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF n° GP 05000014 - Siege social : 42 rue d'Anjou 75008 PARIS

950 340 885 RCS PARIS - Une société du groupe BPCE

Site internet : www.palatine-am.com | e-mail : amr-reporting@palatine.fr | Tél : 01.55.27.96.29 ou 01.55.27.94.26 | Fax : 01.55.27.97.00

Ce document non contractuel ne présente pas un caractére publicitaire ou promotionnel. Les informations contenues dans ce document sont
données a titre purement indicatif. Pour tout complément, vous devez vous reporter au DICI et au prospectus.
Sources : Palatine AM, CACEIS Fund Administration, ITM Concepts, Bloomberg.
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