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-1 - CARACTERISTIQUES

P OPCVM d’OPC : jusqu’a 10% de l'actif net

P Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

L’'OPCVM recherche une performance supérieure a celle de son indicateur de référence, 'Eurostoxx
50 dividendes nets réinvestis, sur un horizon de 5 ans.

Il est a tout moment exposé de 60% a 100% de son actif au risque actions, sans contrainte de
détention par secteur d’activité ou autre. L'OPCVM est éligible au Plan d'Epargne en Actions (PEA) et
est investi a hauteur de 75 % minimum en actions de sociétés éligibles de I'Union Européenne.

La répartition des investissements par pays varie selon les choix discrétionnaires de la gestion. I
pourra étre exposé jusqu’a 25% maximum de son actif net en titres de créance et instruments du
marché monétaire libellés en euro, sans répartition prédéfinie entre dette privée et dette publique. La
gestion procéde a l'allocation du niveau de risque de crédit et se réfere de maniére non exclusive aux
notations des agences de notation. L'OPCVM pourra étre investi a 10% maximum de l'actif en parts
ou actions ’OPCVM et FIA.

L’'indice Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis est lindicateur de comparaison a posteriori de
FOPCVM.

La stratégie d’investissement est discrétionnaire et fondée sur la sélection des titres, repose sur une
analyse fondamentale des valeurs mises en portefeuille, et ne vise pas une réplication de l'indice. La
gestion est active et privilégie les sociétés considérées comme étant de qualité, a bonne visibilité et a
prix raisonnable, sans contrainte sectorielle et de répartition par pays. |l pourra utiliser des instruments
financiers a terme sur actions et sur indices en couverture de l'exposition au risque actions, pour
ajuster I'exposition ou en substitution d’'une détention directe de titres. Les engagements hors bilan de
'OPCVM sont limités a 100% de I'actif.

Les revenus nets de TOPCVM sont réinvestis.

L’investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours ouvrés avant 11h30 ; ce rachat sera
alors exécuté sur la base de la valeur liquidative datée du méme jour.

Durée de placement recommandée : 5 ans.

P Indicateur de référence :

L’indice Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis est I'indicateur de comparaison de la SICAV. Cet
indice actions, représentatif des 50 plus grandes capitalisations de la zone euro, est calculé en euro et
utilise les cours de clbture. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.stoxx.com
et il est publié dans la plupart des journaux financiers.

La SICAV n’étant ni indicielle ni a référence indicielle, l'indice ne constitue qu’'un indicateur de
comparaison a posteriori de la performance. Aucune corrélation avec l'indicateur n’est recherchée par
la gestion.

P Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion ; ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés financiers.

Compte tenu de l'orientation de la SICAV, l'investisseur s’expose a un certain nombre de risques, dont
les principaux sont détaillés ci-dessous.

Risque de perte en capital : I'investisseur ne bénéficie d’aucune garantie de capital et peut donc ne
pas retrouver son capital initialement investi.
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Risque actions : TOPCVM peut, a tout moment, étre totalement ou au minimum a 60%, exposé aux
variations de cours affectant les marchés actions. Une baisse des marchés actions peut entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des
différents marchés (actions, obligations). Il existe un risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tout
moment sur les marchés les plus performants.

Risque de change : TOPCVM peut étre exposé au risque de change proportionnellement a la partie
de l'actif net investie hors de la zone euro non couverte contre ce risque, ce qui peut entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque de crédit : TOPCVM peut étre exposé au risque de crédit sur les émetteurs privés ou publics.
L’émetteur d’'un emprunt obligataire peut ne pas étre en mesure de le rembourser et de verser a la
date contractuelle I'intérét prévu. Ce risque de dégradation de la situation d’'un émetteur peut entrainer
une baisse de la valeur liquidative.

Risgue de taux : TOPCVM peut, a tout moment, étre exposé a hauteur de 25% maximum, au risque
de taux, la sensibilité aux taux d’intérét pouvant varier en fonction des titres a taux fixe détenus et
entrainer une baisse de sa valeur liquidative.

Risque de contrepartie : TOPCVM pouvant avoir recours a des instruments financiers négociés de
gré a gré (titres de créance, prises en pension) il existe un risque de défaillance d’un intervenant de
marché 'empéchant d’honorer ses engagements vis-a-vis de TOPCVM.

Risgque actions de moyenne et petite capitalisations : TOPCVM peut étre exposé a 10% maximum
sur des actions qui en raison de leur faible capitalisation boursiére, inférieure a 5 milliards

- II - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER ET POLITIQUE DE GESTION

Les marchés européens d’actions ont connus une année agitée, avec un début d’année en forte
hausse et une fin d'année marquée par plusieurs épisodes baissiers, notamment en ao(t-septembre
et en décembre. L'année a démarré en fanfare grace a la combinaison de plusieurs événements
positifs : baisse de I'euro, baisse du pétrole et baisse des taux, accélérée par I'annonce fin janvier de
la mise en place d’'une politique de Quantitative Easing de la part de la BCE. A partir de la mi-avril, la
remontée des taux longs a stoppé le mouvement haussier des actions. La consolidation des bourses
s’est accélérée en fin d’été, puis en décembre, en raison de la crainte d’'un ralentissement prononcé
de la Chine et du plongeon des matiéres premiéres. Au terme d'une année agitée, les bourses
européennes affichent les performances suivantes : +3.8% sur I'Eurostoxx 50 (hors coupons), +8.5%
sur le CAC 40, et +9.5% sur le DAX.

La politique menée sur UNIGESTION a été caractéristique d’une gestion trés active. En ce qui
concerne l'allocation géographique, nous avons renforcé les positions sur la France (qui passe de
44% de l'actif net du portefeuille a la fin 2014, a 48% a la fin 2015). A linverse, nous avons allégé
significativement I'exposition sur 'Espagne (dont le poids passe de 14% de I'actif net du portefeuille a
la fin 2014, & 7% a la fin 2015) et plus marginalement sur lltalie (qui passe de 7.5% a 6.5%).
L’Allemagne demeure stable au tour de 25% de l'actif net du portefeuille. En termes de thématiques,
les évolutions les plus marquantes ont été les suivantes : Nous avons allégé les valeurs trop sensibles
a la croissance dans les pays émergents. A l'inverse, nous avons renforcé les valeurs domestiques,
centrées sur la zone euro, et les valeurs exposées a ’Amérique du nord. En termes sectoriels, nous
avons allégé les financiéres et renforcé les télécommunications et la technologie.

Sur 'année, la valeur liquidative de la Sicav UNIGESTION enregistre une performance de +11.52%,

trés supérieure a celle de son indice de référence (I’'Eurostoxx 50 dividendes réinvestis) qui a
progresseé de +6.42%. La surperformance atteint +5.10% sur 'année 2015.
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- 11l - INFORMATION SUR LES TECHNIQUES DE GESTION DE PORTEFEUILLE

v" Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace de portefeuille ;

v" ldentité des contreparties a ces techniques ;

v Type et montant des garanties financieres regues par TOPCVM afin de réduire le risque de
contrepartie ;

v" Revenus découlant de ces techniques pour I'exercice comptable et frais opérationnels directs
et indirects occasionnés.

Sur I'exercice 2015, la SICAV n’a pas eu recours a ces techniques

- IV - INFORMATIONS D’ORDRE DEONTOLOGIQUE

- Exercice des droits de vote.

La société de gestion a défini dans son document « politique de vote » ses principes d’exercice des
droits de vote attachés aux titres détenus par les OPCVM qu’elle gére.

La participation au vote s’exercera seulement pour les sociétés francaises, dans la mesure ou les
documents d’information de I'assemblée auront été obtenu, et ce :

. Systématiquement, pour les sociétés composant I'indice SBF 120 ; la société de gestion
suivra alors les recommandations formulées par 'AFG ;

. Systématiquement, a partir d’'un seuil de détention consolidée de 15 millions d’euros pour les
autres sociétés francaises ;

) Ponctuellement ou sur événement en dehors des cas ci-dessus, sile gérant souhaite exprimer
un vote de soutien ou manifester son désaccord, ou en cas de difficultés importantes faisant courir un
risque important aux actionnaires.

La société n’exclut aucune possibilité de choix de vote et la politique de vote est sauf exception la
suivante :

. Résolutions qui ne paraissent pas contraires aux intéréts des actionnaires minoritaires :
Les pouvoirs sont confiés au Président de la société.

. Résolutions tendant a affaiblir le role de I'actionnaire minoritaire ou allant contre son intérét :
Vote contre.

. Résultats inférieurs a ce que la société a fait espérer :

Abstention ou vote contre.

Les documents de Palatine Asset management sur la Politique de vote et le rapport annuel sur
I'exercice des droits de vote sont disponibles sur le site internet www.palatine-am.com rubrique
Réglementation.

lIs peuvent également étre adressés gratuitement sur simple demande écrite a I'adresse suivante :
Palatine Asset Management — 42, rue d’Anjou — 75382 PARIS Cedex 08

- Commission de mouvements.

La commission de mouvements, facturée le cas échéant a TOPCVM a Il'occasion d’'une opération
portant sur un instrument financier est intégralement reversée a la société de gestion.

- Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires.

Les intermédiaires financiers sont sélectionnés dans le respect des principes de « best execution » sur
la base d’'une approche multi - critéres faisant I'objet d’'une grille d’évaluation spécifique :

- Tarification - Confidentialité

- Qualité de I'exécution - Organisation de réunions avec les émetteurs
- Qualité des analyses - Qualité du back — office

- Qualité du conseil - Traitement des litiges

- Capacité a intervenir dans des situations spéciales
Certains intermédiaires peuvent étre privilégiés de maniére plus systématique en fonction de leur
spécialisation sur certains marchés ou sur certaines valeurs.
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Un Comité semestriel encadre la sélection des intermédiaires, I'évaluation et 'adéquation de la qualité
des services offerts, et analyse les statistiques d’activité et le volume de courtage

Le compte-rendu relatif aux frais d’'intermédiation de Palatine Asset Management pour I'ensemble des
transactions sur actions réalisées au cours de I'exercice 2015 est disponible sur le site www.palatine-
am.com rubrique Réglementation.

- Support d’information sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance

(ESG)

L’information sur les modalités de prise en compte par la société de gestion de critéres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) figure sur le site internet de Palatine
Asset management www.palatine-am.com rubrique ISR.

La SICAV UNIGESTION ne prend pas en compte les critéres ESG.

- Risque global de la SICAV :

La société de gestion utilise pour calculer le risque global de la SICAV la méthode du calcul de
'engagement telle que définie aux articles 411-74, 411-75 et 411-76 du réglement général de 'AMF,
et par l'instruction AMF n° 2011-15.

- Investissements éligibles au PEA

Au titre de I'exercice 2015, la SICAV est demeurée investie au minimum a 75% de son actif en titres
éligibles au PEA, titres mentionnés aux a, b et c du 1° du | de l'article L.221-31 du code monétaire et
financier.

- Complément d'information sur les réclamations de retenues a la source

Palatine Asset Management a eu recours aux services du cabinet TAJ pour engager les démarches
de récupération depuis 2010 des retenues a la source auprés des pays concernés Allemagne et
Espagne.

En 2015, la SICAV a encaissé 34.314,02 € au titre de la récupération fiscale sur 'Espagne pour les
années 2010 a 2012.

-V - OPERATIONS OU LE GROUPE A UN INTERET PARTICULIER

Au 31/12/2015 : - OPCVM = 3,02 % de l'actif net

- VI - INFORMATIONS PARTICULIERES

CHANGEMENTS INTERVENUS :

Changement de dépositaire : depuis le 3 juillet 2015, CACEIS BANK FRANCE assure la fonction de
dépositaire, a la place de la Banque Palatine qui a cessé cette activité.

- CHANGEMENTS A INTERVENIR SUR LE PROCHAIN EXERCICE :

Néant.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2015

En exécution de la mission qui nous a été confiée , nous vous présentons notre rapport relatif a
I’exercice clos le 31 décembre 2015, sur :

- le contréle des comptes annuels de la SICAV UNIGESTION établis en euros, tels qu'ils sont
joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
€éléments collectés sont suffisants et appropriés pour fonder une opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV 4 la fin de
cet exercice.

Société anonyme au capital de 1723040 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre du Conseil Régional de Paris lle-de-France
Société de Comr ires aux C r bre de fa Compagnie régionale de Versailles

572028 041 RCS Nanterre

TVA :FR02572028 041

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.
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2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 1’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles
nous avons procédé ont notamment porté sur le respect des principes et méthodes
comptables applicables aux OPC.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.

Neuilly-sur-Seine, le 11 mars 2016

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

e

Sylvain GIRAUD



BILAN ACTIF AU 31/12/2015 EN EUR

31/12/2015 31/12/2014
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépéts 0,00 0,00
Instruments financiers 65 024 125,38 55 446 987,93
Actions et valeurs assimilées 63 087 331,38 55 446 987,93
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 63 087 331,38 55 446 987,93
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 1936 794,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 1936 794,00 0,00
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres 0,00 0,00
pays Etats membres de I'UE
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats 0,00 0,00
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres 0,00 0,00
Etats membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 34 770,00 52 654,47
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 34 770,00 52 654,47
Comptes financiers 281 327,28 303 156,37
Liquidités 281 327,28 303 156,37
Total de I'actif 65 340 222,66 55 802 798,77
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BILAN PASSIF AU 31/12/2015 EN EUR

Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)

64 181 733,79

31/12/2015 31/12/2014
Capitaux propres
Capital 58 189 750,50 50 314 284,83
Pius et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 5202 154,59 4 523 605,85
Résultat de I'exercice (a, b) 789 828,70 800 118,24

55 638 008,92

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 1158 488,87 164 789,85
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1158 488,87 164 789,85

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 65 340 222,66 55 802 798,77

(a) Y comprs comptes de régularisation
({b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice
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HORS-BILAN AU 31/12/2015 EN EUR

31/12/2015

31/12/2014

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
| Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2015 EN EUR

31/12/2015 31/12/2014

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 56,44 5,54
Produits sur actions et valeurs assimilées 1 499 923,00 1505 651,10
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 1499 979,44 1 505 656,64

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 106,86 173,07
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 106,86 173,07
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 1499 872,58 1505 483,57
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 754 679,45 678 546,27
Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) 745 193,13 826 937,30
Régularisation des revenus de |'exercice (5) 44 635,57 -26 819,06
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5+6) 789 828,70 800 118,24

UNIGESTION : COMPTES ANNUELS 31/12/2015




ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois

A- Régles d’évaluation des actifs :

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coits
historiques des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

1. Dépéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale 4 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

2. Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu’a la date de la valeur liquidative.

Compte tenu de la situation actuelle des marchés, les valeurs retenues au bilan, évaluées comme indiquées
ci- dessus, peuvent s'écarter sensiblement des prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si
une part de ces actifs en portefeuille devait étre liquidée.

3. Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé
ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion (FCP) ou du Conseil d’Administration (SICAV) en utilisant des méthodes fondées sur la valeur
patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions significatives
récentes.

4. Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d’'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :
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TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor)
TCN dont I'échéance est supérieure & 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de 'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de
France.

5. OPC détenus :
Les parts ou actions d’'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
6. Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits & I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur & la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans Ia rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le

contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

7. Instruments financiers a terme :
7.1 Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers & terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

7.2 Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

7.2.1 Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion (FCP) ou du Conseil d'Administration (SICAV).

7.2.2 Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

B- Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur I'actif net.
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Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.
Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 1,196 % TTC.

C - Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constituées par :
Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des Revenus.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices

antérieurs n'ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de réqularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Action C

Affectation du résultat net Capitalisation

Affectation des plus ou moins-
values Capitalisation
nettes réalisés
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2015 EN EUR

31/12/2015

31/1212014

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépéts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

55 638 008,92
11 646 653,48
-9 507 522,81
6 897 293,42
-1257 349,18
0,00

0,00

-674 526,84
-153 196,82
847 180,49

7 158 471,12
-6 311 290,63
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

745 193,13
0,00

0,00

0,00

64 181 733,79

56 562 878,79
14 013 967,50
-13 817 273,82
6 419 524,06
-1 265 613,78
0,00

0,00

-574 592,86
-77,06

-6 427 741,21
6 311 290,63
-12 738 031,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

826 937,30
0.00

0,00

0,00

55 638 008,92
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

Actif

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

TOTAL Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Hors-bilan

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 281 327,28 0,44
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
<3 mois % 13 mois - 1 an] % J1-3 ans] % 13 - 5 ans] % > 5 ans %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 281 327,28 0,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de |'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D’EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

CHF Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 777 212,25 1,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
31/12/2015
Créances
Coupons et dividendes en espéces 34 770,00
Total des créances 34 770,00
Dettes
Achats a réglement différé 967 179,97
Frais de gestion 191 308,90

Total des dettes

1158 488,87
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En actions En montant
Actions souscrites durant I'exercice 25 681,529 11 646 653,48
Actions rachetées durant l'exercice -20 848,042 -9 507 522,81
Solde net des souscriptions/rachats 4 833,487 2139 130,67

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total des commissions acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
31/12/2015

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 754 679,45
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2015

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

31/12/12015

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 31/12/2015
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 1936 794,00
FR0010611335 | PALATINE MOMA B FCP 1936 794,00
Instruments financiers a terme | 0,00
|
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

31/12/2015 31/12/2014
| Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 789 828,70 800 118,24
Total 789 828,70 800 118,24
31/12/2015 31/12/2014
UNIGESTION
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 789 828,70 800 118,24
Total 789 828,70 800 118,24

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

31/12/2015 31/12/2014
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 5202 154,59 4 523 605,85
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 5 202 154,59 4 523 605,85
31/12/2015 31/12/2014
| UNIGESTION
| Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 5202 154,59 4 523 605,85
Total 5202 154,59 4 523 605,85
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/12/2011 31/12/12012 31/12/2013 31/12/2014 3111212015

Actif net en EUR 40 861 476,68 46 449 973,70 56 562 878,79 55 638 008,92 64 181 733,79
Nombre de titres 148 792,000 138 789,000 140 721,000 140 706,722 145 540,209
Valeur liquidative unitaire en EUR 274,62 334,68 401,95 395,41 440,98
Capitalisation unitaire sur plus et moins-

values nettes en EUR 0.00 0,00 30,01 32,14 35,74
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 5,88 5,51 4,756 5,68 542
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3.12. INVENTAIRE

Désignation des valeurs Devise m:o’:'::‘:?u Valeur actuelle % Actif Net
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou
assimilé
ALLEMAGNE
ALLIANZ SE EUR 9 000 1471 950,00 2,29
BASF SE EUR 8 000 565 760,00 0,88
BAYER EUR 35 500 4 110 900,00 6,41
CONTINENTAL AG O.N. EUR 6 000 1 347 300,00 2,10
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 119 000 1986 110,00 3,09
FRESENIUS EUR 40 500 2 671 785,00 4,16
HENKEL AG AND CO.KGAA NON VTG PRF EUR 21000 2 167 200,00 3,38
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 42 000 567 210,00 0,88
SYMRISE AG EUR 12 000 735 960,00 1,15
TOTAL ALLEMAGNE 15624 175,00 24,34
BELGIQUE
ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 5 500 629 200,00 0,98
DELHAIZE FRERES & CIE LE LION SA MOLENBEEK SAINT JEAN EUR 8 000 718 320,00 1,12
TOTAL BELGIQUE 1 347 520,00 2,10
ESPAGNE
BANCO DE BILBAO VIZCAYA S.A. EUR 334 238 2252 429,88 3,50
DIA EUR 126 000 685 944,00 1,07
MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 62 000 755 160,00 1,18
TELEFONICA EUR 103 437 1058 677,70 1,65
TOTAL ESPAGNE 4752 211,58 7,40
FRANCE
ACCOR EUR 16 000 640 080,00 1,00
AIR LIQUIDE EUR 26 000 2 694 900,00 4,19
AXA EUR 75 000 1 892 250,00 2,95
BNP PARIBAS EUR 41000 2 141 430,00 3,34 |
CAP GEMINI EUR 30 000 2 568 000,00 4,00
CHRISTIAN DIOR EUR 11 000 1724 250,00 2,69 |
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 48 000 1912 800,00 2,98 |
CREDIT AGRICOLE EUR 146 000 1588 480,00 2,47 ;
DANONE EUR 10 000 622 800,00 0,97 |
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 811 93 305,55 0,15 ‘
IMERYS EX IMETAL EUR 5000 322 100,00 0,50 |
LEGRAND SA EUR 17 000 887 400,00 1,38
L'OREAL EUR 6 000 931 800,00 1,45 |
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 2000 289 800,00 045 |
NEXITY EUR 16 000 652 880,00 1,02 .
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Désignation des valeurs

Devise

Qté Nbre ou

Valeur actuelle

% Actif Net

nominal
ORANGE EUR 114 000 1 765 290,00 2,75
PERNOD RICARD EUR 14 500 1525 400,00 2,38
SANOFI EUR 31 500 2475 900,00 3,86
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 14 000 735 840,00 1,15
SOCIETE GENERALE SA EUR 14 000 595 980,00 0,93
TOTAL EUR 57 000 2352 105,00 3,66
TOTAL SA RTS 06-01-16 EUR 57 000 0,00 0,00
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 48 000 1 049 520,00 1,64
VINCI (EX SGE) EUR 26 000 1 537 640,00 2,40
ZODIAC AEROSPACE EUR 12 000 263 700,00 0,41
TOTAL FRANCE 31 263 650,55 48,72
IRLANDE
KERRY GROUP PLC-A EUR 9 000 686 790,00 1,07
TOTAL IRLANDE 686 790,00 1,07
ITALIE
FINMECCANICA EUR 70 000 903 000,00 1,41
INTESA SANPAOLO SPA EUR 634 000 1957 792,00 3,04
LUXOTTICA GROUP EUR 11 000 664 400,00 1,04
TELECOM ITALIA ORD SPA EUR 560 000 658 000,00 1,03
TOTAL ITALIE 4 183 192,00 6,52
PAYS-BAS
AIRBUS GROUP EUR 6 000 372 000,00 0,58
ASML HOLDING NV EUR 5 000 412 750,00 064 |
UNILEVER EUR 62 000 2 486 510,00 3,88 |
TOTAL PAYS-BAS 3 271 260,00 510 |
ROYAUME UNI
ROYAL DUTCH SHELL EUR 56 000 1181 320,00 1,84
TOTAL ROYAUME UNI 1181 320,00 1,84
SUISSE
LAFARGEHOLCIM LTD CHF 16 802 777 212,25 1,21
TOTAL SUISSE 777 212,25 1,21
TOTAL Actions & val. ass. ng. sur marchés régl. ou ass. 63 087 331,38 98,30
TOTAL Actions et valeurs assimilées 63 087 331,38 98,30
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. . . Qté Nbre ou .
Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actuelle % Actif Net
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
PALATINE MOMA B FCP EUR 60 1936 794,00 3,02

TOTAL FRANCE 1936 794,00 3,02

TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 1936 794,00 3,02

professionnels et équivalents d'autres pays

TOTAL Organismes de placement collectif 1936 794,00 3,02
Créances 34 770,00 0,05
Dettes -1 158 488,87 -1,81
Comptes financiers 281 327,28 0,44
Actif net 64 181 733,79 100,00

UNIGESTION EUR 145 540,209 440,98
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75008 Paris

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
Assemblée générale d’approbation des comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2015

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été
avisé ou que nous aurions découvertes & I’occasion de notre mission, sans avoir & nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres conventions. Il
vous appartient, selon les termes de I’article R. 225-31 du code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a Dlarticle R.225-31 du code de commerce relatives a4 I’exécution, au cours de [’exercice
écoulé, des conventions déja approuvées par I’assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de
I’exercice écoulé a soumettre a I’approbation de ’assemblée générale en application des
dispositions de 1’article L. 225-38 du code de commerce.

Société anonyme au capital de 1723 040 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre du Consesl Régional de Paris lle-de-France
Société de Commussaires aux Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versallles

572 028 041 RCS Nanterre

TVA FR02 572028 041

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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UNI GESTION 2/2

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

En application de ’article R. 225-30 du code de commerce, nous avons été informés que
I’exécution des conventions suivantes, déja approuvées par 1’assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

Convention entre PALATINE ASSET MANAGEMENT et UNIGESTION :

La SICAV UNIGESTION a conclu avec PALATINE ASSET MANAGEMENT une
convention de gestion financiére. Dans le cadre de cette convention, PALATINE ASSET
MANAGEMENT assure la gestion financiére des actifs de votre société.

Au titre de ’exercice clos le 31 décembre 2015, le montant versé & PALATINE ASSET
MANAGEMENT s’est élevé a 555 106,03€.

Neuilly-sur-Seine, le 11 mars 2016

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés
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Sylvain GIRAUD





